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Рассматривается задача моделирования рисков реального инвестицион­
ного проекта методом Монте-Карло. Приводится обзор существующих методов 
оценки рисков инвестиционных проектов: метод корректировки ставки дискон­
тирования, достоверных эквивалентов, анализ чувствительности критериев 
эффективности, метод сценариев, «деревья решений», метод Монте-Карло. 
Имитационное моделирование по методу Монте-Карло является самым слож­
ным, но и наиболее корректным методом оценки и учёта рисков при принятии 
инвестиционных решений. Применение имитационного моделирования позво­
ляет получить результаты, основанные на вероятностных распределениях слу­
чайных величин. Имитационное моделирование представляет собой серию 
численных экспериментов с помощью которых получают эмпирические оценки 
степени влияния исходных величин (цен, объемов продаж, переменных затрат) 
на зависящий от них показатель эффективности инвестиционного проекта - 
чистую приведенную стоимость (NPV).

Имитационное моделирование риска инвестиционного проекта состояло 
из следующих этапов:

1. построение математической модели инвестиционного проекта, которая 
устанавливает взаимосвязи между исходными и выходными факторами 
проекта;

2. задание нормального закона распределения вероятностей для парамет­
ров модели;

3. реализация компьютерной модели инвестиционного проекта в электрон­
ной таблице Excel;

4. имитационное моделирование с применением инструмента Excel «гене­
ратор случайных чисел»;

5. расчёт основных характеристик распределений исходных и выходных 
показателей.

6. статистический анализ результатов имитации.
Для проведения имитационного моделирования было выполнено 500 

численных экспериментов в электронной таблице Excel. В результате имитаци­
онного моделирования определено математическое ожидание чистой приве­
денной стоимости проекта NPV и среднеквадратическое отклонение. Рассчита­
но значение коэффициента вариации. Выполнен статистический анализ ре­
зультатов имитации. Сделан вывод о количественной величине риска инвести­
ционного проекта.


