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АННОТАЦИЯ 

Финансовая устойчивость является важнейшей характери-

стикой финансово-экономической деятельности предприятия в 

современных экономических условиях. Если предприятие финан-

сово устойчиво, то оно имеет преимущества перед другими пред-

приятиями того же профиля в привлечении инвестиций, в получе-

нии кредитов, в выборе поставщиков и в выборе 

квалифицированных кадров. Кроме того, такое предприятие не 

вступает в конфликт с государством и обществом по перечисле-

нию налогов и неналоговых платежей, по выплате заработной пла-

ты, дивидендов, возврату кредитов и процентов по ним. 

 

ABSTRACT 

Financial stability is the most important characteristic of the fi-

nancial and economic activity of the enterprise in modern economic 

conditions. If the company is financially stable, it has advantages over 

other companies of the same profile in attracting investment, in obtain-

ing loans, in choosing suppliers and in choosing qualified personnel. In 

addition, such an enterprise does not come into conflict with the state 
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and society on the transfer of taxes and non-tax payments, on the pay-

ment of wages, dividends, repayment of loans and interest on them. 
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Обеспечение финансовой устойчивости – основная задача 

руководства и финансовых служб предприятия, ключевое условие 

их успешного взаимодействия во внутренних и внешних проявле-

ниях. Финансовая устойчивость – это ключевой показатель 

успешной деятельности предприятия, база принятия финансовых 

решений по развитию, укреплению и совершенствованию функци-

онирования предприятия на рынке. Как правило, финансовая 

устойчивость предприятия описывается при оценке ее финансово-

го состояния. В современной теории и практике финансового ме-

неджмента существует множество точек зрения по трактовке тер-

мина «финансовая устойчивость» предприятия, что в итоге 

осложняет разработку объективного методического аппарата ее 

оценки. 

Так, М. С. Абрютина, А. В. Грачев определяют финансовую 

устойчивость организации как ее платежеспособность, на которую 

не влияют конъюнктура рынка и позиция стейкхолдеров – партне-

ров, выделяя при этом ключевой критерий финансовой устойчиво-

сти организации – чистые ликвидные активы (совокупные ликвид-

ные активы – краткосрочные обязательства в определенный 

момент времени) [6]. 

Вместе с тем А. В. Грачев рассматривает «финансовая устой-

чивость» – в аспекте финансово-экономического состояния органи-

зации, сочетая ее с достатком собственного капитала для погашения 

обязательств, а также перспективного роста и развития [6]. 

Продолжает связывать обеспечение финансовой устойчиво-

сти организации с наличием собственных источников И. Т. Бала-

банов, по мнению которого – это возможность организации соб-

ственным капиталом финансировать активы, элиминировать 
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неразумные дебиторскую и кредиторскую задолженности, выпол-

няя вовремя обязательства [3]. 

В.В. Бочаров считает, что финансовая устойчивость органи-

зации – это состояние ее денежных ресурсов, обеспечивающих ее 

работу преимущественно на основе собственных финансовых ре-

сурсов для достижения платежеспособности и кредитоспособно-

сти. Финансовая устойчивость оценивается через коэффициенты 

ликвидности, платежеспособности и достаточности / недостаточ-

ности собственных оборотных средств при минимальной степени 

предпринимательского риска [1]. 

Признавая стабильность финансирования оборотных и вне-

оборотных активов собственными финансовыми ресурсами нельзя 

не обозначить его недостаточность, а также то, что нормальное 

функционирование организаций отдельных видов экономической 

деятельности (строительство, торговля и др.) не обеспечивается 

только собственными финансовыми ресурсами. Если предположить, 

что финансовая устойчивость организации обеспечивается исклю-

чительно собственными источниками финансирования, то получа-

ется, что финансовая устойчивость – это финансовая независимость 

организации, ее возможность балансировать собственными ресур-

сами, полное финансовое покрытие для результативного развития. 

Обеспечивать финансовую устойчивость организации собственны-

ми источниками финансирования возможно в период нестабильно-

сти при ограниченности иных ресурсов финансирования [7]. 

Основная цель оценки и анализа финансовой устойчивости 

состоит в том, чтобы отобразить фактическое положение дел 

предприятия исходя из консолидированной финансовой и прочей 

информации. В свою очередь, финансовая информация дает воз-

можность провести детальный анализ различных ситуаций, кото-

рые положительно или отрицательно влияют, или могут повлиять 

на результаты предприятия, которые в конечном итоге отражаются 

на достижении поставленных целей и задач. 

При принятии решения о методе и подходе к оценке и 

анализу финансовой устойчивости необходимо учитывать не 

только внутреннюю среду предприятия и имеющиеся у нее ре-

сурсы, но и внешнюю для наиболее точной и эффективной 

оценки возможностей и потенциала стабильного развития, и в 

конечном счете добиться постоянного присутствия предприятия 
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и ее продукции (услуги) на рынке с неизменной долей (или с 

возможным ее ростом) [2]. 

Оценка и анализ состояния предприятия, ее финансовой 

устойчивости, начинается с адекватного сбора и классификации 

информации (разделяют операционную, бухгалтерскую и финан-

совую). Анализ финансовой информации является одним из 

наиболее эффективных инструментов для диагностики финансово-

го состояния предприятия и оценки ее результатов, которые были 

получены с течением определенного промежутка времени, и поз-

воляющие отобразить общую ситуацию и направления работы ру-

ководства в долгосрочной перспективе при принятии важных ре-

шений относительно стратегии развития предприятия. 

Одна из ситуаций, которая приводит к наибольшим трудно-

стям при принятии решения – это ситуация, в которой последствия 

решений не могут постоянно контролироваться и при необходимо-

сти корректироваться. Это в свою очередь может возникать из-за 

того, что управление процессом происходит на основе ситуатив-

ной переменной, к которой присоединяется проблема недостатка 

информации, ее своевременности и релевантности, в результате 

которой она не позволяет руководству точно определить, каковы 

будут последствия. В соответствии с этим, руководству необходим 

базисный инструментарий оценки, анализа и дальнейшего мони-

торинга финансовой устойчивости на основе выделения мини-

мальных нормативных критериев и показателей (они в свою оче-

редь могут варьируются в зависимости от многих факторов: 

отраслевой принадлежности, принципов кредитования, сложив-

шейся структуры источников средств и др.). Но в целом, алгоритм 

можно охарактеризовать 4 основными этапами (процессами) оцен-

ки, анализа, мониторинга и контроля финансовой устойчивости 

предприятия, которая имеет цикличный вид (рис. 1). 

На примере ООО «Заря» покажем оценку влияния факторов 

внешней и внутренней среды на финансовую устойчивость пред-

приятия. 

Достижение поставленной цели потребовало, в частности, 

рассмотреть сущность и содержание категории «финансовая устой-

чивость», классификацию факторов, определяющих уровень финан-

совой устойчивости, значение анализа в оценке уровня финансовой 

устойчивости предприятия, этапов оценки и анализа финансовой 
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устойчивости, раскрыть содержание методического инструментария 

анализа финансовой устойчивости предприятия. На основе данных 

ООО «Заря» провести анализ финансовой устойчивости, сформули-

ровать обобщающие выводы и дать рекомендации. 

 

 
 

Рисунок 1 – Основные этапы (процессы) оценки, анализа, мониторинга 

и контроля финансовой устойчивости предприятия 

 

Общая стоимость имущества ООО «Заря», включая деньги 

и средства в расчетах, за исследуемый период значительно уве-

личилась. 

В 2018 г. стоимость имущества увеличилась на 52%, а в  

2019 г. стоимость имущества увеличилась на 41%. В целом увели-

чение за период 2017-2019 гг. происходило главным образом за 

счет роста мобильных активов, опережающего рост оборотных 

средств: в 2018 г. по сравнению с 2017 г. стоимость оборотных 

активов увеличились на 75%, а в 2019 г. темп прироста стоимости 

мобильных активов составил 66%. 

В изменении мобильных средств предприятия за  

2017-2019 гг. в целом прослеживается четкая закономерность: за 

2018 г. данные активы возросли на 3 883 тыс. руб. за счет увеличе-

ния, во-первых, объема запасов и затрат на 3 271 тыс. руб., во-
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вторых за счет увеличения объема дебиторской задолженности на 

632 тыс. руб., при этом по статье «Денежные средства» наблюда-

ется незначительное снижение на 20 тыс. руб. или 5,8%. 

В 2019 г. ситуация несколько отличается. На фоне дальней-

шего роста объема запасов и затрат на 5 256 тыс. руб., дебиторской 

задолженности на 653 тыс. руб., наблюдается рост наиболее лик-

видных активов – денежных средств, на конец 2019 г. они увели-

чились на 80 тыс. руб. 

Увеличение источников образования имущества предприя-

тия в 2018г. на 4 609 тыс. руб. было обеспечено увеличением, как 

собственных, так и заемных источников финансирования. При 

этом изменение собственного капитала составило 4 187 тыс. руб., 

изменение заемных источников – 422 тыс. руб.  

В 2019г. ситуация в целом не отличается от сложившейся в 

2018 г. Наращение величины источников финансирования имуще-

ства на 5 591 тыс. руб. был вызвано одновременными ростом соб-

ственных средств ООО «Заря» на 4 538 тыс. руб. (48,6%) и нара-

щение заемного капитала на 1053 тыс. руб. (25,7%). 

При этом структура заемных средств за период 2017-2019 гг. 

значительно изменяется. Но основным заемным источником фи-

нансирования ООО «Заря», является кредиторская задолженность. 

Удельный вес кредиторской задолженности снизился с 27,1% в 

2017 г. до 25% в 2019 г. 

За анализируемый период произошли изменения в соотно-

шения оборотных активов и краткосрочных обязательств. Тенден-

ция коэффициента текущей ликвидности была положительной, 

коэффициент критической ликвидности незначительно уменьшил-

ся с 1,16 в 2017 г. до 1,09 в 2019 г. 

Вместе с тем, не все фактические значения рассчитанных 

показателей соответствуют за исследуемый период рекомендуе-

мым значениям. Так в конце 2019 г. ООО «Заря» могло оплатить 

8% своих краткосрочных обязательств. 

Уровень показателей критической и текущей ликвидности 

на конец 2019 года свидетельствует о наличии избыточной пер-

спективной ликвидности – значение коэффициента критической 

ликвидности на конец исследуемого интервала выше критериаль-

ного значения на 0,39 пункта, коэффициент текущей ликвидности 

выше максимально рекомендуемого значения на 0,93 пункта. 
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Все показатели рентабельности ООО «Заря» за период  

2017-2019 гг. имеют положительные значения, т.е. имеет место 

прибыльность основной деятельности, эффективное использова-

ние активов и собственного капитала.  

По всем показателям рентабельности наблюдается рост в 

2018 г. и снижение в 2019 г. Рентабельности продаж за весь рас-

сматриваемый период увеличилась на 4,4% пункта, рентабель-

ность активов практически не изменилась и на конец 2019 г. нахо-

дится на уровне 28%. Рентабельность собственного капитала 

снизилась с 52,5% до 39,1% пункта. 

Анализ финансовой устойчивости ООО «Заря» на основе фи-

нансовых коэффициентов позволил определить: уровень коэффици-

ента автономии в 2017-2019 гг. находится выше границ нормально-

го ограничения (0,4-0,6). Следовательно, операционная 

деятельность ООО «Заря» не зависит от внешних источников фи-

нансирования, что снижает риск потери финансовой устойчивости. 

Коэффициент маневренности собственных средств в  

2017-2019 гг. имеет положительное значение, но снижается. Таким 

образом, в ООО «Заря» имеет собственные оборотные средства, и 

возможности проведения независимой финансовой политики у 

предприятия существуют. 

Динамика коэффициента финансирования свидетельствует о 

достаточной финансовой устойчивости ООО «Заря» в  

2017-2019 гг., так как коэффициенты соответствуют рекомендуе-

мому значению (выше 0,7). При этом заметим положительную 

тенденцию изменения показателя. 

Как известно рекомендуемые уровни коэффициентов не 

учитывают отраслевую специфику деятельности. Поэтому в рабо-

те рассчитан оптимальный для ООО «Заря» уровень коэффициента 

финансирования. 

Полученные результаты свидетельствуют, что в 2018-2019гг. 

величина фактического значения коэффициента финансирования 

выше допустимого уровня (критической точки) для ООО «Заря», 

что также подтверждает финансовую устойчивость исследуемого 

предприятия. 

На основе проведенного анализа можно сделать вывод, что 

основным рычагом наращения эффективности деятельности явля-
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ется более интенсивное использование образовавшихся матери-

альных запасов.  

ООО «Заря» рекомендовано: 

 создание отдела по учету и анализу по средствам аутсор-

тинга; 

 применение системы лояльности клиентов. 

Предложенные мероприятия будут способствовать сниже-

нию расходов на штат бухгалтерии в размере 1 196,76 тыс. руб. в 

год. Благодаря введению системы лояльности планируется увели-

чение чистой прибыли в 4 раза. 

Представленный комплекс мероприятий позволит ООО «За-

ря» наладить эффективность расчетов с контрагентами, стабили-

зировать свое финансовое состояние, снизить риски финансовой 

устойчивости. 
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